DIRECTION GENERALE

REGIE DES TRANSPORTS METROPOLITAINS

DECISION PAR DELEGATION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Vu la délibération du Conseil de la Métropole d'Aix-Marseille-Provence du 07/12/2023 approuvant le
nouveau reglement intérieur de la Régie des Transparts Métropolitains autorisant le Directeur Général, dans
le cadre de I'Article & du Réglement Intérieur, et sans référence au seuil visé a son article 8.3.2.15, 3 prendre
toute décision concernant les actes, les contrats autres que les marchés publics dont les emprunts,

Vu la délibération du Conseil d'Administration en date du 18/12/2024 portant sur le Budget 2025 et
notamment donnant délégation au Directeur Général dans le cadre du budget et des contrats signés avec
I'Autorité Organisatrice pour « négocier puis signer les contrats pour réaliser les emprunts nécessaires au
financement des opérations en capital »,

Vu la délibération du Conseil d’Administration en date du 15/10/2025 portant sur le budget supplémentaire
2025 de la RTM,

Vu la délibération du Conseil d’Administration du 08/07/2020 nommant M Hervé BECCARIA Directeur
Général de la RTM a compter du 9/7/2020,

Considérant qu’il convient de réaliser un emprunt destiné au financement du programme d’investissement
2025,

Le Directeur Général décide :
Article 1
De contracter auprés de la CEPAC un emprunt a hauteur de vingt-six-millions six cent mille euros (26.6M£)

Le prét est consenti a compter de la date de sa signature et s’amortira sur 25 ans
Durée : 25 ans

Taux d’intérét annuel variable : Euribor 3M (non Flooré) +1.07%

Commission d'engagement : 3000€

Durée de la phase d'amortissement : 25 ans

Versement des fonds : au plus tard le 19/12/2025
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Type d'amortissement : Linéaire

Base de calcul : exact/360

Périodicité : Trimestrielle

Echéanciers : 100 échéances & compter de la mise a disposition des fonds

Indemnité en cas de remboursement anticipé : 3% CRD remboursé par anticipation et si option de passage
ataux fixe exercée IRA actuarielle sur OAT non plafonnée

Option de passage a taux fixe : le taux d’intérét fixe correspondra au taux fixe d’'un SWAP payeur contre
I’E3M majoré de la marge de 1.07%

Article 2 : De signer le contrat de prét ainsi que la demande de réalisation de fonds.
Article 3 : Les crédits sont inscrits au Budget de I'exercice 2025, Recettes d’'investissement chapitre 16.

Article 4 : La présente décision sera transmise au contréle de |égalité accompagnée d’une copie du projet
de contrat d’emprunt.

Article 5: Le Directeur Administratif et Financier est chargé de I'exécution de la présente décision.

En annexe : le projet de contrat.

Fait a Marseille, le 16/12/2025

Hexvé BECCARIA

Destinataires :
Préfecture

Direction Administrative et Financiére Agence Comptable
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CAISSE
D'’EPARGNE

CEPAC

N°® de contrat : A2925XXX CONTRAT DE PRET - TAUX REVISABLE
VERSEMENT UNIQUE

SECTEUR PUBLIC

DATE D’EMISSION : XX/12/2025

ENTRE LES SOUSSIGNEES :

LA CAISSE D"EPARGNE CEPAC

Banque Coopérative régie par les art. L512.85 et suivants du Code monétaire et financier — Société Anonyme a
Directoire et Conseil d'Orientation et de Surveillance, au capital de 1.100.000.000 euros- Siege social Place
Estrangin Pastré - 13006 Marseille - 775 559 404 RCS Marseille - Intermédiaire en assurance, immatriculée a
I'ORIAS sous le numéro 07 006 180,

représentée par MONSIEUr ......cccccoeeevs veeennnn, Directeur Expertises Prestations Accompagnement Clients, diment

habilité a I'effet des présentes
ci- aprés dénommeée « le Préteur »,

ET

LA REGIE DES TRANSPORTS METROPOLITAINS

Etablissement Public a caractere Industriel et Commercial sis Immeuble Astrolabe - 79 Bd de Dunkerque - CS
60478 - 13235 Marseille, identifiée au répertoire SIRENE sous le numéro 059 804 062,

représentée par Monsieur Hervé BECCARIA en sa qualité de Directeur Général diiment habilité a I'effet des

présentes
ci-aprés dénommeée « 'Emprunteur »

Ensemble dénommeées les « Parties » et individuellement la « Partie »,

IL A ETE CONVENU ET ARRETE CE QUI SUIT :

EXPOSE
Entre les parties ci-dessus nommées, il est, par les présentes, établi les conditions du prét (le « Prét ») dont les
caractéristiques sont ci-aprés énoncées.

Le Préteur consent a I'Emprunteur, qui lI'accepte, le présent Prét, formé des présentes « Conditions
Particuliéres » ainsi que par les « Conditions Générales » et les « Annexes ».

L'Emprunteur reconnait avoir pris connaissance et accepté les termes desdites « Conditions Particuliéres »,
« Conditions Générales » et « Annexes » , formant un tout indissociable.
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CONDITIONS PARTICULIERES DU PRET

Article 1 - Caractéristiques du Prét

Objet du Prét : Les fonds empruntés sont exclusivement destinés a financer les investissements inscrits au
budget voté de |'exercice en cours de I'Emprunteur

Montant du Prét : 26.600.000,00 € Commission d’engagement : 3.000,00€

(vingt-six millions six cent mille euros) (trois mille euros)

Frais d’instruction : néant

Date de Point de départ du Prét : 19/12/2025

Date de paiement : au plus tard 1 jour ouvré suivant la

Duré Prét:25an : i
Durée du Prét : 25 ans date de signature du présent contrat

Date de versement des fonds : 19/12/2025

Date de réalisation des conditions suspensives : au plus tard 1 jour ouvré avant |a Date de versement des
fonds suvisée

PHASE D’AMORTISSEMENT DU PRET

Taux d’intérét du Prét : EURIBOR 3 MOIS (sans floor) majoré d’une Marge Fixe de 1,07 % I'an,

Taux d’intérét du Prét Révisable selon les conditions ci-aprés indiguées aux termes du présent contrat, étant
précisé que dans |'éventualité ol la valeur du taux révisé serait inférieure & zéro, cette valeur serait alors
considérée comme égale a zéro.

Taux d’intérét initial du Prét : XXX % I'an (EURIBOR 3 MOIS constaté le 12/12/2025, soit XXX %, majoré de la
Marge Fixe).

Ensuite, pour les périodes suivantes, EURIBOR 3 MOIS constaté deux jours ouvrés précédant |la date de début
de chaque période d’intéréts du Prét.

« EURIBOR » 1, 3, 6, 12 MOIS désigne, pour chaque jour ouvré TARGET, le taux de référence égal au taux en
euro pour une période égale a 1 (un), 3 (trois), 6 (six), 12 (douze) mois fourni par I'European Money Markets
Institute (EMMI) en qualité d'administrateur de l'indice (ou par tout autre administrateur qui s'y substituerait),
tel que publié sur |'écran Reuters, page EURIBORO1 (ou en cas de cessation de publication sur cette page ou
sur le service Reuters, sur toute autre page ou service s'y substituant). L'EURIBOR 1, 3,6,12 mois refléte le colt
de financement des établissements de crédit de I'Union Européenne et des pays de I'Association européenne
de libre échange sur le marché monétaire interbancaire non garanti pour une période égale a 1 (un), 3 (trois),
6 (six), 12 (douze) mois, en application de la méthodologie en vigueur a la date de calcul concernée. 'EURIBOR
appliqué a des jours qui ne sont pas des jours ouvrés TARGET sera 'EURIBOR du dernier jour ouvré TARGET
précédent.

Base de calcul des intéréts : Exact/360

Date du point de départ de la Phase d’amortissement (PDA) : Date de versement des fonds
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Périodicité des échéances : trimestrielle Mode d’amortissement : constant

Date de la premiére échéance : 13/03/2026

Indemnité forfaitaire (en cas de remboursement anticipé ou d’exigibilité du Prét), conformément aux
articles 12 ou 15 des « Conditions Générales » ci-apres. J

Le Taux effectif global indicatif du Prét est égala :

XXX % I'an | soit un taux de période de XXX %, pour une période trimestrielle

Nature de I'Emprunteur :

Autres Institutionnels a comptabilité publique avec autorisation d’avoir plusieurs comptes ouverts auprés
d'établissements bancaires

N° de compte courant ouvert dans les livres de la Caisse d’Epargne CEPAC :

Possible @ compter du premier anniversaire de la Date du point départ de la

S . Phase d’amortissement
Option irréversible de

passage en taux fixe

TAUX FIXE issu de |a cotation proposée par le Préteur dans les conditions décrites
ci-aprés aux termes du présent contrat.

Base de calcul des intéréts : 30/360
Durée : durée restant 3 courir
Indemnité de remboursement anticipé actuarielle (due en cas de

remboursement ou d’exigibilité du Prét en période de taux fixe), conformément
aux stipulations des articles 12 ou 15 des « Conditions Générales ci-aprés

Article 2 - Conditions de formation du contrat de prét

Le présent contrat est conclu sous les conditions suspensives ci-dessous et entrera en vigueur a la Date de
réalisation des conditions suspensives indiquée & l'article 1 des « Conditions Particulieres ». Ces conditions
suspensives, stipulées au seul bénéfice du Préteur, consistent en la remise au Préteur au plus tard a cette Date
de tous les documents ci-apres, a savoir :

- unexemplaire original des présentes diment paraphées et signées par les Parties au présent contrat,

- ladélibération, ou une copie de la délibération, de I'organe délibérant habilité de 'Emprunteur, certifiée
conforme et rendue exécutoire, décidant le recours a I'emprunt aux Caractéristiques du Prét visées a
I"article 1 ci-dessus et autorisant son représentant a signer le présent contrat de prét, accompagné, le
cas échéant, des délégations de pouvoirs et de signatures nécessaires.

A défaut de réalisation de toutes ces conditions a la Date de réalisation des conditions suspensives indiquée 3

I'article 1 des « Conditions Particuliéres », le présent contrat ne sera pas formé et le Préteur n’aura en
conséquence aucune obligation a 'égard de 'Emprunteur 3 ce titre.
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CONDITIONS GENERALES DU PRET

Article 3 - Objet du Prét

L'objet du présent prét (« le Prét ») est décrit a I'article 1 des « Conditions Particuliéres ».
L'Emprunteur s’oblige a n"employer les fonds du Prét qu’au financement de cet objet. L'utilisation du Prét a un

objet autre ne saurait en aucun cas engager |a responsabilité du Préteur, ni le cas échéant lui étre opposée par
le garant. L'Emprunteur dispense ainsi le Préteur de vérifier 'emploi desdites sommes.

Article 4 - Montant du prét

Le Préteur consent a I'Emprunteur, qui l'accepte, un prét a Taux Révisable (« le Prét ») d’'un montant en principal
indiqué a 'article 1 des « Conditions Particuliéres »,

Article 5 - Durée du Prét

Le présent Prét est consenti pour la durée indiquée a 'article 1 des « Conditions Particuliéres ».

Article 6 - Taux d’intérét

Article 6.1 - Taux d’intérét révisable

Le Taux d’intérét applicable au présent Prét est un Taux Révisable égal a I'Indice de référence majoré de lza Marge
Fixe tels que précisés a I'article 1 des « Conditions Particuliéres ».

Le taux de la premiére échéance est le Taux d’intérét initial du Prét indiqué a l'article 1 des « Conditions
Particuliéres ».

Ensuite, pour chaque échéance suivante, un nouveau taux sera calculé : I'Indice de référence indiqué a l'article
1 des « Conditions Particulieres » sera celui constaté deux jours ouvrés sur le marché monétzire avant la date
d’application du Taux d’intérét du Prét révisé. Le nouveau taux d'intérét se substituera au taux de la précédente
échéance.

Dans I'hypothése ol la valeur du Taux d’intérét du Prét révisé utilisé pour le calcul des intéréts dus au titre d'une
échéance d’intéréts serait inférieure a zéro, cette valeur serait alors considérée comme égale a zéro.

Article 6.2 - Option irréversible de passage a taux fixe

A compter du premier anniversaire de la Date du point de départ de la Phase d’amortissement du Prét, et tant
que le capital restant d{i n'est pas inférieur a 20% du capital emprunté, I'Emprunteur aura la faculté, a chaque
échéance, d'opter pour la conversion des intéréts a taux révisable en intéréts a taux fixe, sous réserve d’étre a
jour de ses échéances et que le Prét ne soit pas devenu exigible conformément aux dispositions du présent
contrat.

Cette conversion sera irréversible.
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L'Emprunteur notifiera par écrit son intention d’exercer la levée de I'option de passage a taux fixe. Cette
demande sera adressée au Préteur par courrier électronique diiment daté et signé au plus tot trente (30) jours
ouvrés avant I'échéance et au plus tard quinze (15) jours ouvrés avant celle-ci.

A réception, le Préteur établira une [ou plusieurs] cotation(s] indicative[s], qu’il transmettra a I'Emprunteur,
selon les modalités ci-aprés décrites.

Le taux d'intérét du Prét correspondra au taux fixe d’'un swap payeur contre 'EURIBOR majoré de la Marge Fixe
tels que définis dans I’Article 1 des « Conditions Particulieres » du présent contrat. Ce taux fixe du swap payeur
sera déterminé deux (2) jours ouvrés avant la date de I"échéance qui suit la demande de la levée de I'option,
arrondi au centieme de point supérieur. Il est précisé que dans I'éventualité ol la valeur du taux fixe ainsi
déterminée s’avérerait inférieure a zéro, cette valeur serait alors considérée comme égale a zéro.

La cotation du swap sera établie sur la base du profil d’'amortissement, de la périodicité des échéances et de la
durée résiduelle du Prét.

Au plus tard dix (10) jours ouvrés avant I’échéance, 'Emprunteur pourra confirmer sa demande de cotation
définitive et cette confirmation devra étre faite par écrit avant 10 heures du matin par courrier électronique
adressé au Préteur, dument daté et signé.

A la suite de cette demande de cotation définitive :

(i) Sila cotation proposée par le Préteur convient a I'Emprunteur, 'Emprunteur transmettra au Préteur par
messagerie électronique le document de confirmation de cotation de marché, dument signé, et
contenant sa décision d’exercer I'option de passage a taux fixe.

L'acceptation du taux fixe engage irrévocablement et immédiatement I'Emprunteur.

Il sera alors procédé a un nouveau calcul du montant des échéances et a I'édition d’un nouveau tableau
d'amortissement en fonction du taux fixe ainsi déterming, sur la base du capital restant dG et de la durée

restant a courir du prét,
L'échéance suivant immédiatement la réception de |a confirmation de taux et de la décision de levée de

I'option constitue la date d’effet du passage a taux fixe.

Le passage a taux fixe est définitif et ne modifie ni la durée du prét, ni le type d'amortissement.

Il est en outre précisé, qu’en cas de remboursement anticipé ultérieur intervenant conformément aux
modalités prévues a |'article ci-apres intitulé « Remboursement anticipé du Prét », 'Emprunteur sera
tenu au paiement d’'une indemnité de remboursement anticipé actuarielle déterminée selon les
conditions indiquées audit article.

(ii) Sila cotation ne convient pas a I'Emprunteur, ou en cas d'impossibilité de fixer le taux fixe en application
des modalités supra et dans le respect de la réglementation en vigueur, les sommes prétées
continueront de porter intéréts au taux révisable déterminé selon les modalités prévues a |'article 1 des
« Conditions Particuliéres ».

Article 6.3 - Calcul et date de paiement des intéréts

Les intéréts sont calculés au taux du Prét indiqué a I'article 1 des « Conditions Particulieres » sur la base du
nombre réel de jours écoulés au cours de la période considérée, rapporté a une année de trois cent soixante
(360) jours.

Les intéréts sont calculés sur la base :
- ducapital restant di,
- dutaux d'intérét révisé de |a période,
- etdela période de I'échéance.
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Les intéréts qui commencent a courir le jour de la Date du point de départ de |a Phase d’amartissement définie
aux « Conditions particuliéres » sont payables a terme échu a chaque échéance, selon la périodicité indiquée aux
« Conditions particuliéres » et, pour la premiere fois, a la date de la premiére échéance indiquée & I'article 1
desdites « Conditions Particuliéres ».

L'intervalle compris entre deux échéances est dénommé « Période d’Intéréts », étant précisé que chaque Période
d'Intéréts débute le jour d'une échéance et se termine le jour précédant I'échéance suivante.

Article 7 - Modalités de mise a disposition des fonds

Sous réserve de la réalisation préalable des conditions de formation du contrat visées a I'article 2 des
« Conditions Particuliéres », les fonds objet du présent Prét seront versés en intégralité a la date indiquée a
I'article 1 desdites « Conditions Particuliéres ».

Article 8 - Modalités de remboursement du Prét

a) Calcul des échéances et Phase d'amortissement

Chaque échéance (a I'exception d'un amortissement in fine ) comprend une fraction de capital nécessaire pour
amortir le prét en fonction du mode d’amortissement du capital et de la durée de la phase d’amortissement prévus
a larticle 1 des « Conditions Particuliéres », et une fraction d'intéréts calculée en fonction du capital restant di et
du taux indiqué audit I'article 1.

La période d'amortissement court & compter du PDA jusqu'au terme du Prét. Sur cette péricde, le remboursement
du capital s'effectue & terme échu selon la périodicité indiquée a l'article 1 des « Conditions Particuliéres ».

Selon l'article 1 des « Conditions Particuliéres », le mode d'amortissement prévu est soit :

* un amortissement constant du capital 2 chaque échéance ol la somme nécessaire a cet amortissement,
comprise dans chaque échéance, sera d’'un montant identique pendant toute la durée du Prét.
L’amortissement constant s’opére suivant la formule suivante :

Capital restant dii
Durée résiduelle x périodicité retenue

* un amortissement progressif du capital & chaque échéance ol la somme nécessaire a cet amortissement,
comprise dans chaque échéance, est calculée sur la base du taux du prét. Le capital amorti a chaque échéance
sera égal a la différence entre le montant de I'échéance et les intéréts dus sur la période écoulée.
L'amortissement progressif du capital s'opére sur les bases :

= ducapital restant d,

= deladurée résiduelle,

= dutaux d’'intérét

*  etde la périodicité de I'échéance.

* Un amortissement in fine du capital qui s'effectue en une seule fois au terme de la durée de la phase
d’amortissement du prét.

* un amortissement dit « a la carte », suivant le tableau d’amortissement fixé d’un commun accord entre
I"Emprunteur et le Préteur

Les intéréts sont payables a terme échu selon |a périodicité indiquée 2 'article 1 des « Conditions Particuliéres »
et sont calculés au taux conventionnel mentionné audit article 1 sur la base d'une année financiére de trois cent

soixante (360) jours.
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b) Paiement des échéances

Avant chaque date d'échéance, le Préteur adresse a I'Emprunteur un avis d'échéance indiquant le montant des
intéréts dus a I'échéance ainsi que le montant de I'amortissement du capital. Les commissions et frais de toute
nature ne sont pas inclus au montant des échéances.

Le remboursement et le paiement de toutes sommes dues par I'Emprunteur au Préteur a raison du présent
contrat seront effectués par préléevement sur le compte courant ouvert dans les livres du Préteur dont le numéro
est mentionnée a l'article 1 des « Conditions Particulieres », ce que I'Emprunteur accepte et autorise
expressément.

Lorsque le compte de prélévement n’est pas ouvert dans les livres du Préteur, les échéances du Prét ainsi que
toutes sommes exigibles au titre du Prét seront payées au moyen d’un prélévement SEPA.

L'Emprunteur s'engage a ce que ce compte présente le solde disponible suffisant au prélévement desdites
sommes. A défaut de provision suffisante, le prélévement pourra s’opérer sur tout autre compte ou sous compte
ouvert dans les livres du Préteur au nom de I'Emprunteur. De plus, I'Emprunteur autorise le Préteur a compenser
de plein droit les sommes dont il est susceptible d'étre redevable, & un titre quelconque, au titre du présent
contrat de prét, avec toutes celles que le Préteur pourrait lui devair, et ce, en raison de la nécessaire connexité
qui existe entre toutes les conventions conclues entre le Préteur et I'Emprunteur.

Le prélevement de I'échéance est effectué automatiquement a la date d’échéance.

Si une des dates d'échéance définies selon les modalités du présent contrat n'est pas ouvrée, il est convenu que
le paiement de cette échéance sera reporté au premier jour ouvré suivant, la date de 'échéance.

¢) Tableau d'amortissement
Le tableau d'amortissement prévisionnel relatif au présent contrat demeure annexé aux présentes.
d) Imputation des paiements

De convention expresse entre les parties, il est convenu et accepté par I'Emprunteur que tout paiement partiel
sera imputé dans l'ordre suivant : sur les frais et accessoires, puis sur les indemnités, puis sur les intéréts de
retard, puis sur les commissions, puis sur les intéréts conventionnels et enfin sur le principal.

Article 9 - Commission d’engagement

Dans la mesure ol une commission d’engagement est due par I'Emprunteur au profit du Préteur, son montant
est fixé a |'article 1 des « Conditions Particulieres ». Cette commission sera payée a la date indiquée a I'article 1
des « Conditions Particuliéres » et restera définitivement acquise au Préteur.

Article 10 - Jour ouvré

Le terme "jour ouvré" utilisé dans la présente convention s’entend comme un jour TARGET.

Par jour TARGET, il faut entendre tout jour entier ol fonctionne le systéme TARGET (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) ou tout autre systéme de paiement qui s’y substituerait.

Article 11 - Taux effectif global (TEG)

Conformément & I'article L.314-1 du code de la consommation et aux articles L.313-4 et L.313-5 du code
manétaire et financier, le Taux effectif global comprend, outre les intéréts, les frais, les taxes, les commissions
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ou rémunérations de toute nature, directs ou indirects, supportés par I'Emprunteur et connus du Préteur a la
date du prét ou dont le montant peut étre déterminé et qui constituent une condition pour obtenir le prét ou
pour I'obtenir aux conditions annoncées.

Conformément a I'article R.314-2 du Code de la Consommation, le Taux effectif global est un taux annuel,
proportionnel au taux de période, a terme échu et exprimé pour cent unités monétaires. Le taux de période se
calcule actuariellement a partir d'une période unitaire correspondant a la périodicité des versements effectués
par I'Emprunteur.

Il assure selon la méthode des intéréts composés, I'égalité entre d'une part, les sommes prétées et d'autre part,
tous les versements dus par I'Emprunteur au titre du prét en capital, intéréts et frais divers, ces éléments étant
le cas échéant estimés.

L'Emprunteur reconnait qu'il s'avére impossible, du fait de la variabilité de I'Indice de référence applicable, de
déterminer a I'avance le taux d'effectif global (TEG) du Prét conformément aux dispositions de I'article L.314-1
Code de la Consommation.

Il reconnait en outre avoir procédé personnellement a toutes estimations qu’il considérait nécessaires pour
appreécier le co(t global du prét.

Toutefois, a titre indicatif et en prenant en considération I'ensemble des frais et commissions dus par
I'Emprunteur, et le fait que :

- leclient satisfait immédiatement aux conditions de formation prévues au contrat

- lintégralité des fonds est versée en une seule fois & la Date du point de départ de la Phase
d’amortissement indiquée a I’article 1 des « Conditions Particuliéres »,

- I'Indice de référence constaté a la date indiquée aux « Conditions Particuliéres » demeure applicable
sur toute la durée du Prét et qu’a cet Indice de référence est ajoutée la marge énoncée audites
conditions particuliéres,

- SilnFine : que le capital est remboursé en une seule fois au terme de la durée de la phase
d’amortissement du prét.

Alars, le Taux effectif global indicatif du Prét s'établit au taux indiqué aux « Conditions Particuliéres », ainsi que
le taux de période et la durée de la période du prét.

Article 12 - Remboursement anticipé du Prét

L'Emprunteur pourra pendant la Phase d’amortissement rembourser le Prét par anticipation en partie ou en
totalité, a une date normale d'échéance, moyennant un préavis de trente (30) jours ouvrés donné par lettre
envoyée en recommandé avec demande d'avis de réception au Préteur.

Cette demande sera effectuée sur Iz base du formulaire figurant en annexe du présent contrat et sera définitive.

En cas de remboursement anticipé partiel, le remboursement devra porter sur un montant minimum
correspondant a 10% du capital restant di a la date choisie pour le remboursement anticipé, sans que ce montant
puisse étre inférieur a 5 000 euros (cing mille euros), sauf s'il s'agit de son solde. Ce dernier donnera lieu 3 une
réduction du capital restant di a hauteur du montant du remboursement anticipé et au recalcul du tableau
d’amortissement du Prét selon son mode d’amortissement et sa durée restant a courir. Un nouveau tableau
d’amortissement sera alors remis a I'Emprunteur par le Préteur.

Par ailleurs, le Préteur percevra, a I'occasion de tout remboursement anticipé une indemnité forfaitaire égale a
3 % du capital remboursé par anticipation.

Si FEmprunteur a exercé I'option de passage a taux fixe, il sera redevable au Préteur d'une indemnité de
remboursement anticipé actuarielle égale & |a différence entre :

- d'une part, la somme des valeurs actualisées des échéances de remboursement (capital et intéréts)
qu'aurait produit le capital remboursé par anticipation sur l2 base du taux du Prét sur |a période restant a
courir, et calculées au taux d'actualisation défini ci-dessous,

- etd'autre part, le montant du capital remboursé par anticipation.
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Aucune indemnité ne sera due, ni par 'Emprunteur, ni par le Préteur dans le cas ou la valeur actualisée définie
ci-dessus est inférieure au montant du capital remboursé par anticipation.

Le taux d’actualisation indiqué ci-dessus est un taux annuel proportionnel a la périodicité des échéances du prét,
qui équivaut actuariellement au taux de rendement sur le marché obligataire secondaire d’une obligation
assimilable du trésor (0.A.T.), a taux fixe et a remboursement in fine, émis en euros.

Sera retenue I'0.A.T. dont la durée de vie est égale & la durée de vie moyenne résiduelle du Prét, définie ci-
dessous, a la date prévue pour le remboursement anticipé, exprimée par troncature en nombre entier d’années.
Dans le cas ol il n'y aurait pas d'O.A.T. dont la durée de vie serait égale a la durée de vie moyenne résiduelle du
Prét a la date prévue pour le remboursement anticipé, le taux d’actualisation & retenir sera celui déterminé par
interpolation linéaire entre les taux des deux O.A.T. dont les durées de vie encadrent la durée de vie moyenne
résiduelle du Prét a la date prévue pour le remboursement anticipé.

Le taux de rendement visé ci-dessus est constaté a la cléture du marché obligataire secondaire trois (3) jours
ouvrés avant la date de remboursement anticipé ou, s'il s’agit d’un jour férié, a la cléture du marché obligataire
secondaire du dernier jour ouvré précédent ce jour férié.

La durée de vie moyenne résiduelle du Prét indiquée ci-dessus a la date prévue pour le remboursement anticipé
est égale alasomme:

- du produit de la durée (D1, D2... Dn), séparant respectivement chaque date d'échéance restant a échoir
apres la date de remboursement anticipé, par le montant respectif (M1, M2... Mn) de I'amortissement du
capital restant d( a chaque date d'échéance,

- cettesomme [(D1 x M1) + (D2 x M2) + ... + (Dn x Mn)] étant divisée par le capital restant d(i & la date prévue
pour le remboursement anticipé.

Article 13 - Evenements affectant les taux ou indices de référence

a) Les Parties conviennent qu’en cas de modification de la définition, de la méthodologie, de la formule de calcul
ou des modalités de publication du taux ou des indices de référence ainsi gu’en cas de modification affectant
I"organisme le fournissant ou le calculant, que celles-ci soient permanentes ou ponctuelles, tout taux ou indice
issu de cette modification s’appliquera de plein droit dans les mémes conditions que celles prévues dans le
contrat de Prét.

Toute référence dans le présent contrat a l'indice de référence est réputée étre une référence a l'indice de
référence tel que modifié.

b) En cas de cessation temporaire de la publication du taux ou de 'indice de référence utilisé ou tout autre indice
qui y serait substitué en application des dispositions « événements affectant les taux ou indices de référence »
résultant d'une erreur ou d’un dysfonctionnement de nature administrative ou opérationnelle, la valeur du taux
ou de l'indice sera réputée étre la valeur de I'indice publiée le dernier jour ouvré TARGET pour lequel I'indice a
été publié. Si la cessation temporaire de publication se prolonge au-dela de 8 jours ouvrés TARGET, le paragraphe
c) ci-dessous sera réputé applicable comme si une Cessation définitive du taux ou de l'indice de référence était
survenue. Pour les besoins du paragraphe « Evénements affectant les taux ou indices de référence », la
« Cessation Définitive » signifie (i) la publication d’une information par (x) I'administrateur de l'indice ou (y) par
une autorité de régulation, une autorité de résolution, une banque centrale ou une juridiction ayant compétence
sur I'administrateur de I'indice, indiquant que I'administrateur a cessé ou va cesser, de maniére permanente ou
pour une durée indéfinie, de fournir I'indice concerné et (ii) qu’aucun administrateur ne succéde a
|"administrateur initial pour fournir cet indice.

c) En cas de Cessation Définitive du taux ou de I'indice de référence ou de I'impossibilité pour le Préteur en vertu

de la réglementation qui lui est applicable d’utiliser le taux ou l'indice de référence, le Préteur substituera au

taux ou a 'indice de référence concerné ('« Indice Affecté ») I'Indice de Substitution.

L’Indice de Substitution sera tout taux ou indice de référence officiellement désigné, déterminé ou recommandé,

par ordre de priorité, (1) par I'administrateur de I'Indice Affecté, (2) par toute autorité compétente, ou (3) par

tout groupe de travail ou comité mis en place ou constitué a la demande de I'une quelcongue des entités visées
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